ANEKS NR 4

DO PROSPEKTU EMISYINEGO
AD.DRAGOWSKI SPOLKA AKCYJINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng 5.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii
C oraz ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz
5.000.000 Akcji Serii C, 400.000 Akcji Serii B, oraz nie wiecej niz 5.000.000 Praw Do
Akcji Serii C.

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 czerwca 2008
roku.

Niniejszy aneks zostal sporzadzony w zwigzku z odstgpieniem od emisji Akcji
Oferowanych.

Ze wzgledu na pogtebiajaca sie niekorzystng sytuacje na rynkach finansowych i jej wptyw
na dotychczasowy przebieg oferty publicznej, ktérej efekty nie zapewnig realizacji
strategii firmy zaprezentowanej w prospekcie emisyjnym, Zarzad Emitenta na podstawie
upowaznienia Uchwaty nr 2 z dnia 7 listopada 2007 NWZA AD.DRAGOWSKI S.A. w dniu
17 czerwca 2008 roku podjat Uchwate o odstgpieniu od emisji Akcji Serii C.

Zgodnie z pkt 5.1.5.3. Czesci IV Prospektu Emisyjnego zwrot wptaconych przez
Inwestorow $rodkdw pienieznych zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w
tresci ztozonego formularza zapisu. Zwrot $rodkéw pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek badz odszkodowan, w terminie 10 dni roboczych od dnia przekazania do
publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odstgpieniu od emisji Akcji
Oferowanych.

Uchwata Zarzadu Spoétki AD.DRAGOWSKI S.A. z dnia 17 czerwca 2008 roku w
sprawie odstapienia od emisji akcji z waznych powodéw po dniu publikacji
Prospektu emisyjnego.

,Dzi atajgc na podstawie upowaznienia nadanego W parag
dnia 7 l|listopada 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgr
AD. DRAGOWSKI S. A. W SsSprawie podwyzszeni a kapitatu ;
uchwalaodst gpi eni e od emisji akciji z waznych powoddéw p
emisyjnego.

Uzasadnienie:

Zgodnie z tred$cia pkt. 5. 1 .-4Dokumedtz @feStowy d | & . w @z moyscphe k't u
powoddédw nalezy miedzy innymi zaliczy¢:

e nagte i ni epr zewi dygmanyw ®/tuagjicgaspodlarczeg politycznej kraju lub

Swiata, ktoére moga mieé¢ istotny negatywny wptyw na ry

l ub na dal szag dziatalnosé¢é Emitenta.

Zdaniem Zarzgdu Emi tent a ni e mo gt on przewidziet¢
finansowego w Pol sce, ktory w okresie od daty publi kac]
niniejszej uchwaty obni zyt notowania o okoto 10 %, c
wartosci spot ek gietdowych. Emitent nie mogt przewi
popytu naryn ku gi et dowym, ktoéory nastagpit w okresie ost af
rozpoczeciu zapisow na akcje. Zmni ejszenie popytu d
gietdowych w tym funduszy inwestycyjnych. Emitent ni
wzrostu docb&adéwbankowych, ktére w okresie trwania
przez banki nawet w wysokosSci 8% w skali rocznej . E
dochododw z l okat bankowych spowodowat umar zani e ]
funduszach inwestycyjeyclh,ytkhnaéije wmuskane sg do spr
Emi tent ni e mo 7 e obecni e okreslic¢e jednoznaczni e,

spowodowaty pogorszenie koniunktury na rynkach fina



wykluczaé¢ wptywu gwatlttownego wzr o saftowej maerpnkaadhi et dowy c |

Swiatowych (kilkadziesigt procent w krotkim okresie
kosztow wutrzymania oraz wzr os tpodarcze.dstothevznatzenieat al no s ci
dla oceny sytuacji na rynkach finansowych ma zapowiadany wzrost inf Il acj i wyni kajagc
ze wzrostu koszt 6w, pogorszeni a koniunktury na ryr
(wzrost cen ropy naftowej). Opi sane powyzej okol
ni eprzewi dywal ny spowodowat y odej Sci e i nwestor 6w

zmniejszenied zi at al nosci i nwestycyjnej [ negatywny wptyw

j est przekonany 0 chprakterzg dpisyiwanej ysytuacji i z tego powodu
zmuszony jest podjag¢ decyzje w sprawie odstapienia o



