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Aneks nr 1  

do Prospektu Emisyjnego  Akcji serii D 

Pozbud T&R S.A.   

 
 

zatwierdzony przez Komisjň Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2008 r. 

 
 
Niniejszy aneks zostağ przygotowany: 

¶ w punktach 1 ï 7 w zwiŃzku ze sporzŃdzeniem i zbadaniem przez biegğego rewidenta sprawozdaŒ 

finansowych za okresy: 

o od 01.01.2007 r. do 08.07.2007 r., gdy Emitent funkcjonowağ w formie prawnej sp·ğki z 

ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ, 

o od 09.07.2007 r. do 31.12.2007 r., gdy Emitent funkcjonowağ w formie prawnej sp·ğki akcyjnej. 

PowyŨsze sprawozdania nie zostağy jeszcze zatwierdzone przez walne zgromadzenie akcjonariuszy. 

¶ w punkcie 8 w zwiŃzku z otrzymaniem przez Emitenta zawiadomieniem od czğonka organu 

nadzorujŃcego.  

 
 
 
 
 



 

AAnneekkss  nnrr  11  ddoo  PPrroossppeekkttuu  EEmmiissyyjjnneeggoo  PPOOZZBBUUDD  TT&&RR  SSpp··ğğkkaa  AAkkccyyjjnnaa   
2 

Zmiana nr 1 

Str. 18. pkt. 7. Podsumowania otrzymuje brzmienie: 

Istotne, wybrane dane finansowe zostağy sporzŃdzone na podstawie jednostkowych rocznych sprawozdaŒ 
finansowych Emitenta za lata 2004-2007, sporzŃdzonych zgodnie z polskimi standardami rachunkowoŜci.  
 

(dane w tys. zğ) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Przychody ze sprzedaŨy  26 442 17 785 12 668 8 268 

Zysk / strata ze sprzedaŨy 3 404 1 843 730 129 

Zysk / strata z dziağalnoŜci operacyjnej 3 453 1 625 709 112 

Zysk / strata netto 2 836 1 070 451 40 

Aktywa trwağe 10 945 6 847 1 187 951 

Aktywa obrotowe 12 860 6 188 4 136 1 924 

Aktywa og·ğem 23 805 13 035 5 323 2 875 

Kapitağ podstawowy 12 803 7 303 100 100 

Kapitağ wğasny 18 093 9 756 1 484 193 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 184 0 83 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 5 505 3 279 3 728 2 682 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 2 931 1 556 -411 -1 140 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej -4 336 -1 239 -397 -138 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 5 351 891 1 481 1 179 

Przepğywy pieniňŨne netto razem 3 946 1 208 672 -100 
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Zmiana nr 2 

Str. 34 pkt. 3. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie: 

Niniejsze wybrane dane finansowe zostağy sporzŃdzone na podstawie jednostkowych rocznych 
sprawozdaŒ finansowych Emitenta za lata 2004-2007, sporzŃdzonych zgodnie z polskimi standardami 
rachunkowoŜci.  
 

  31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

Przychody ze sprzedaŨy  26 442 17 785 12 668 8 268 

Zysk / strata ze sprzedaŨy 3 404 1 843 730 129 

Zysk / strata z dziağalnoŜci operacyjnej 3 453 1 625 709 112 

Zysk / strata netto 2 836 1 070 451 40 

Aktywa trwağe 10 945 6 847 1 187 951 

Aktywa obrotowe 12 860 6 188 4 136 1 924 

Aktywa og·ğem 23 805 13 035 5 323 2 875 

Kapitağ podstawowy 12 803 7 303 100 100 

Kapitağ wğasny 18 093 9 756 1 484 193 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 184 0 83 0 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 5 505 3 279 3 728 2 682 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 2 931 1 556 -411 -1 140 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej -4 336 -1 239 -397 -138 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 5 351 891 1 481 1 179 

Przepğywy pieniňŨne netto razem 3 946 1 208 672 -100 
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Zmiana nr 3 

Str. 56 pkt. 9. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie: 

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta 

W niniejszym Dokumencie oceny wynik·w finansowych i sytuacji majŃtkowej Emitenta dokonano na 
podstawie sprawozdaŒ finansowych za nastňpujŃce okresy: od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., od 
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. 
Dane zaprezentowane zostağy wedğug polskich standard·w rachunkowoŜci. 
 
W poniŨszej tabeli zaprezentowano rachunek zysk·w i strat za lata obrotowe 2004-2007. 
 

(dane w tys. zğ)  

01.01.2007 
31.12.2007 

Dynamika 
2007/2006 

01.01.2006 
31.12.2006 

Dynamika 
2006/2005 

01.01.2005 
31.12.2005 

Dynamika 
2005/2004 

01.01.2004 
31.12.2004 

1 1 / 2 2 2 / 3 3 3 / 4 4 

Przychody netto ze sprzedaŨy 26 442 149% 17 785 153% 11 601 142% 8 188 

    - od jednostek powiŃzanych 0 - 0 - 0 - 0 

Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w 26 442 149% 17 785 153% 11 601 142% 8 188 

Przychody netto ze sprzedaŨy towar·w i 
materiağ·w 

0 - 0 - 0 - 0 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 

19 928 140% 14 268 147% 9 711 135% 7 200 

    - jednostkom powiŃzanym 0 - 0 - 0 - 0 

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w 19 928 140% 14 268 147% 9 711 135% 7 200 

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w 0 - 0 - 0 - 0 

Zysk / strata brutto ze sprzedaŨy 6 514 185% 3 517 186% 1 890 191% 988 

Koszty sprzedaŨy 833 208% 401 147% 273 135% 202 

Koszty og·lnego zarzŃdu 2 277 179% 1 273 143% 887 135% 657 

Zysk / strata ze sprzedaŨy 3 404 185% 1 843 253% 730 567% 129 

Pozostağe przychody operacyjne 170 124% 137 179% 76 107% 72 

Zysk ze zbycia aktyw·w trwağych 1 - 0 - 0 - 0 

Dotacje 9 - 0 - 0 - 0 

Inne przychody operacyjne 160 117% 137 179% 76 107% 72 

Pozostağe koszty operacyjne 121 34% 356 366% 97 110% 88 

Strata ze zbycia aktyw·w trwağych 2 - 0 - 1 - 0 

Aktualizacja wartoŜci aktyw·w niefinansowych 106 120% 88 - 0 - 0 

Inne koszty operacyjne 13 5% 267 277% 96 109% 88 

Zysk / strata z dziağalnoŜci operacyjnej 3 453 213% 1 625 229% 709 633% 112 

Przychody finansowe 57 6024% 1 9% 11 33024% 0 

Dywidendy 0 - 0 - 0 - 0 

Odsetki 57 6024% 1 346% 0 816% 0 

Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0 - 0 

Aktualizacja wartoŜci inwestycji 0 - 0 - 0 - 0 

Inne 0 - 0 - 11 - 0 

Koszty finansowe 57 35% 163 150% 109 715% 15 

Odsetki 47 30% 157 144% 109 757% 14 
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Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0 - 0 

Aktualizacja wartoŜci inwestycji 0 - 0 - 0 - 0 

Inne 10 151% 7 - 0 - 1 

Zysk / strata z dziağalnoŜci gospodarczej 3 453 236% 1 462 239% 611 631% 97 

Wynik zdarzeŒ nadzwyczajnych 0 - 0 - 0 - 0 

Zysk / strata brutto 3 453 236% 1 462 239% 611 631% 97 

Podatek dochodowy od os·b prawnych 617 157% 392 246% 160 282% 57 

Pozostağe obowiŃzkowe zmniejszenia zysku 
(zwiňkszenia straty) 

0 - 0 - 0 - 0 

Zysk / strata netto 2 836 265% 1 070 237% 451 1120% 40 

 
 
Struktura i dynamika rachunku zysk·w i strat 
 
Przychody ze sprzedaŨy 
 
W latach obrotowych 2004-2007 wystňpowağ wzrost przychod·w ze sprzedaŨy. W 2005 r. przychody ze 
sprzedaŨy wzrosğy o 42% w stosunku do przychod·w ze sprzedaŨy 2004 r. W  2006 r. przychody ze 
sprzedaŨy wzrosğy o 53% w por·wnaniu do 2005 r. W 2007 r. przychody ze sprzedaŨy wzrosğy o 49% w 
por·wnaniu do przychod·w ze sprzedaŨy osiŃgniňtych w 2006 r. Om·wienie przyczyn zmian w sprzedaŨy 
i przychodach netto Emitenta zamieszczono w punkcie 9.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego. 
 
Struktura rodzajowa koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej 

 
NajistotniejszŃ pozycjŃ koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej w analizowanym okresie byğy koszty zuŨycia 
materiağ·w i energii. Stanowiğy one od 51% do 56% og·ğu koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej. DrugŃ co do 
wartoŜci pozycjŃ o znaczŃcym udziale w kosztach operacyjnych byğy koszty usğug obcych, kt·re stanowiğy 
od 33% do 37% og·ğu koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej. TrzeciŃ co do wartoŜci pozycjŃ o znaczŃcym 
udziale w kosztach operacyjnych byğy koszty wynagrodzeŒ (od 6% do 9% og·ğu koszt·w dziağalnoŜci 
operacyjnej).  ĞŃcznie koszty te stanowiŃ ponad 93% og·ğu koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej. 
Udziağ pozostağych pozycji koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej ksztağtuje siň na poziomie od 4% do 7%. 
Tendencja ksztağtowania struktury koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej Sp·ğki w cağym okresie objňtym 
analizŃ jest wzglňdnie stağa i moŨe byĺ przyjňta za prawidğowŃ dla kolejnych poddanych analizie okres·w. 
 
Struktura koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej zaprezentowana zostağa w poniŨszej tabeli. 
 

(dane w tys. zğ) 
01.01.2007 
31.12.2007 

 Udziağ 
w sumie 
koszt·w  

01.01.2006 
31.12.2006 

 Udziağ 
w sumie 
koszt·w  

01.01.2005 
31.12.2005 

 Udziağ 
w sumie 
koszt·w  

01.01.2004 
31.12.2004 

 Udziağ 
w sumie 
koszt·w  

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 23 038 100% 15 942 100% 10 871 100% 8 059 100% 

Amortyzacja 648 3% 188 1% 161 1% 125 2% 

ZuŨycie materiağ·w i energii 11 770 51% 8 376 53% 6 034 56% 4 236 53% 

Usğugi obce 7 881 34% 5 862 37% 3 656 34% 2 672 33% 

Podatki i opğaty 193 1% 71 0% 1 0% 22 0% 

Wynagrodzenia 1 745 8% 988 6% 728 7% 703 9% 

Ubezpieczenia spoğeczne i inne 
Ŝwiadczenia 

404 2% 244 2% 196 2% 173 2% 

Pozostağe koszty rodzajowe 397 2% 213 1% 95 1% 128 2% 

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 
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Wynik finansowy 
 
Ksztağtowanie siň wyniku na poszczeg·lnych poziomach dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta w 
okresie od 01.01.2004 r. do 31.12.2007 r. przedstawia poniŨsza tabela: 
 

(dane w tys. zğ)  
01.01.2007 
31.12.2007 

01.01.2006 
31.12.2006 

01.01.2005 
31.12.2005 

01.01.2004 
31.12.2004 

Zysk / strata ze sprzedaŨy 3 404 1 843 730 129 

Zysk / strata z dziağalnoŜci operacyjnej 3 453 1 625 709 112 

Zysk / strata z dziağalnoŜci gospodarczej 3 453 1 462 611 97 

Zysk / strata brutto 3 453 1 462 611 97 

Zysk / strata netto 2 836 1 070 451 40 

 
W analizowanym okresie Emitent notowağ zysk z dziağalnoŜci podstawowej. Poza dziağalnoŜciŃ 
podstawowŃ (sprzedaŨ produkt·w), Emitent w latach 2004-2006 ponosiğ straty z pozostağej dziağalnoŜci 
operacyjnej oraz z dziağalnoŜci finansowej, kt·re umniejszağy wypracowany zysk ze sprzedaŨy.  
Zmniejszenie zysku ze sprzedaŨy spowodowane ujemnym wynikiem pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej 
spowodowane zostağo odpisami aktualizujŃcymi wartoŜĺ aktyw·w niefinansowych (naleŨnoŜci) 
dokonanymi w roku 2006 w wysokoŜci 88 tys. zğ oraz spisaniem salda nierozliczonych rozrachunk·w 
(spisanie sald przedawnionych, nieŜciŃgalnych kwot od odbiorc·w i byğego pracownika). 
Zmniejszenie zysku z dziağalnoŜci operacyjnej wynikajŃce z ujemnego wyniku na dziağalnoŜci finansowej 
spowodowane zostağo odsetkami naliczonymi od poŨyczek udzielonych Emitentowi przez udziağowc·w w 
2004 r. 
W roku 2007 Emitent zanotowağ zysk na pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej, a wynik na dziağalnoŜci 
finansowej byğ r·wny 0 zğ (Emitent osiŃgnŃğ przychody finansowe ï otrzymane odsetki na takim samym 
poziomie, jakie poni·sğ koszty finansowe ï zapğacone odsetki i prowizje). 
 
RentownoŜĺ  
 
PoniŨsza tabela przedstawia ksztağtowanie siň poziomu wskaŦnik·w rentownoŜci w analizowanym 
okresie. 

  31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

WskaŦnik rentownoŜci sprzedaŨy ROS 

10,73% 6,02% 3,56% 0,49% wynik finansowy netto 

wartoŜĺ sprzedaŨy 

WskaŦnik rentownoŜci aktyw·w ROA 

14,42% 8,21% 8,48% 1,40% wynik finansowy netto 

wartoŜĺ majŃtku og·ğem 

WskaŦnik rentownoŜci kapitağ·w wğasnych ROE 

18,97% 10,97% 30,41% 20,90% wynik finansowy netto 

kapitağy wğasne 

 
 
Prezentowane wskaŦniki ukazujŃ systematyczny wzrost rentownoŜci sprzedaŨy. W 2006 roku wartoŜĺ 
wskaŦnika rentownoŜci majŃtku nieznacznie obniŨyğa siň. PrzyczynŃ tego spadku byğ znaczŃcy wzrost 
majŃtku sp·ğki (o 145% w por·wnaniu do roku 2005) spowodowany podwyŨszeniem kapitağu 
zakğadowego poprzednika prawnego Emitenta poprzez wniesienie aportem: przedsiňbiorstwa w 
rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwŃ ĂZakğad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejakò oraz 
przedsiňbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwŃ ĂPOZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejakò. 
W 2007 roku rentownoŜĺ majŃtku wzrosğa, wskazujŃc na incydentalnoŜĺ obniŨenia siň rentownoŜci w roku 
2006. W wypadku rentownoŜci kapitağ·w zaobserwowaĺ moŨemy spadek wskaŦnika o 64% w 2006 r. w 
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por·wnaniu do 2005 r. Wynika to z dysproporcji w wielkoŜciach kapitağ·w wğasnych w latach 2005 i 2006. 
W 2005 r. kapitağy wğasne wynosiğy 1484 tys. zğ, a w 2006 r., po podwyŨszeniu kapitağu podstawowego 
poprzez wniesienie aportem: przedsiňbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwŃ ĂZakğad 
Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejakò oraz przedsiňbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego 
pod nazwŃ ĂPOZ-OKNA PCV Magdalena Andrzejakò, wynosiğy one 9.756 tys. zğ, a wiňc byğy ponad 
szeŜciokrotnie wyŨsze, co powoduje, Ũe poziomy wskaŦnik·w rentownoŜci kapitağ·w wğasnych w latach 
2005 i 2006 sŃ niepor·wnywalne. W roku 2007 wskaŦnik rentownoŜci kapitağ·w wzr·sğ w stosunku do 
wskaŦnika rentownoŜci z roku 2006. 
Wykres poniŨej przedstawia ksztağtowanie siň wskaŦnik·w rentownoŜci w analizowanym okresie. 
 

 
 
 
AnalizujŃc wskaŦniki rentownoŜci moŨna zauwaŨyĺ wyraŦny trend wzrostowy, kt·ry wskazuje 
jednoznacznie na poprawň rentownoŜci w Sp·ğce. 

9.2. Wynik operacyjny 

9.2.1. Informacje dotyczŃce istotnych czynnik·w, w tym zdarzeŒ nadzwyczajnych lub 
sporadycznych lub nowych rozwiŃzaŒ majŃcych istotny wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci 
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miağy one wpğyw na ten wynik 

W dziağalnoŜci Emitenta w latach 2004-2007 nie wystŃpiğy nietypowe, istotne czynniki, kt·re mogğy 
znaczŃco wpğynŃĺ na wynik dziağalnoŜci Emitenta. SprzedaŨ w tym okresie systematycznie wzrastağa.  

9.2.2. Om·wienie przyczyn znaczŃcych zmian w sprzedaŨy netto lub przychodach netto 
Emitenta w sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazujŃ takie zmiany 

W 2005 r. przychody Emitenta w por·wnaniu do przychod·w uzyskanych w 2004 r. wzrosğy o 42%. 
PrzyczynŃ tak istotnego wzrostu byğo zwiňkszenie powierzchni produkcyjnej oraz liczby pracownik·w w 
dziale produkcji. W roku 2005 zagospodarowano drugŃ halň produkcyjnŃ i podpisano pierwszŃ umowň z 
Aresztem śledczym w Poznaniu, dziňki czemu zasilono dziağ produkcji grupŃ osadzonych skierowanych 
bezpoŜrednio do zadaŒ produkcyjnych. CzňŜĺ z nich, po przyuczeniu na danym stanowisku pracy, 
wykonuje pracň w spos·b por·wnywalny z pracownikami wykwalifikowanymi. Z niekt·rymi po odbyciu 
przez nich kary ZarzŃd podpisağ umowň o pracň.  
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W  2006 r. przychody Sp·ğki w por·wnaniu do 2005 r. wzrosğy o 53,3%. Przyczyny takiej sytuacji moŨna 
upatrywaĺ w zwiňkszeniu mocy przerobowych zakğadu poprzez zakupienie drugiego centrum obr·bczego 
oraz przeprowadzenie modernizacji i powiňkszenia lakierni. CiŃgğe doskonalenie technologii, a tym 
samym wzrost doŜwiadczenia pracownik·w, miağy bezpoŜredni wpğyw na wydajnoŜĺ zakğadu. Ponadto 
2006 r. nastŃpiğ znaczŃcy rozw·j sieci dystrybucji wyrob·w gotowych sp·ğki. Podpisano 6 nowych um·w z 
partnerami handlowymi w czňŜci wojew·dztw zachodniej i Ŝrodkowej Polski, rozszerzajŃc w ten spos·b 
rynek zbytu. Kontakty handlowe, nawiŃzywane podczas corocznej ekspozycji wyrob·w Sp·ğki na Targach 
BUDMA w Poznaniu, zaowocowağy dostaw zar·wno stağymi dostawami materiağ·w, jak i szeregiem 
kontrakt·w i zam·wieŒ. WejŜcie w konsorcja z firmami budowlanymi doprowadziğo do zawarcia w tamtym 
okresie kontrakt·w na modernizacje, przebudowy i rewitalizacje budynk·w. 
W 2007 r. przychody Sp·ğki w por·wnaniu do przychod·w uzyskanych w 2006 r. wzrosğy o 49%. 
PrzyczynŃ tego wzrostu sŃ poczynione w 2006 r. nakğady na rozw·j sieci dystrybucji wyrob·w gotowych, 
a co za tym idzie rozpoznawalnoŜĺ marki POZBUD w wojew·dztwach zachodniej i Ŝrodkowej Polski. 
Drugim czynnikiem majŃcym wpğyw na wzrost przychod·w netto jest uzyskany w 2006 r. certyfikat ISO 
9001:2000, wydawany przez T¦V CERT, kt·ry potwierdza wysokŃ jakoŜĺ towar·w i usğug oferowanych 
przez Emitenta.  

9.2.3. Informacje dotyczŃce element·w polityki rzŃdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej 
oraz czynnik·w, kt·re miağy istotny wpğyw lub kt·re mogğyby bezpoŜrednio lub poŜrednio 
mieĺ istotny wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta 

W przeszğoŜci nie wystŃpiğy czynniki polityki rzŃdowej, gospodarczej, fiskalnej i politycznej, kt·re miağyby 
istotny wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta. 

 
Perspektywy rozwoju Emitenta warunkowane sŃ wieloma czynnikami. WŜr·d nich najwaŨniejsze to: 
wzrost PKB pociŃgajŃcy za sobŃ wzrost wydatk·w inwestycyjnych i konsumpcyjnych oraz koniunktura w 
budownictwie. 
Rok 2006 byğ okresem poprawiajŃcej siň z kwartağu na kwartağ sytuacji gospodarczej w kraju. WciŃŨ 
obserwowane jest stopniowe, ale systematyczne przyspieszenie w sferze realnej (wzrost PKB, produkcji 
przemysğowej, sprzedaŨy detalicznej), bez wywierania istotnej presji na og·lny poziom cen (pomimo 
wysokiego poziomu Ŝwiatowych cen energii oraz surowc·w). 
WŜr·d czynnik·w makroekonomicznych, najistotniejszych z punktu widzenia Emitenta, do najbardziej 
pozytywnych sygnağ·w naleŨy systematyczny wzrost produktu krajowego brutto. Roczna dynamika PKB 
wyniosğa w pierwszym kwartale 2007 7,4% (w por·wnaniu z 5,5%, 6,0%, 6,3% oraz 6,6% w pierwszym, 
drugim, trzecim oraz czwartym kwartale 2006 r.). Mimo Ũe istotny czynnik generujŃcy wzrost PKB stanowi 
wciŃŨ eksport netto, obserwowane jest r·wnieŨ bardzo wyraŦne oŨywienie w inwestycjach.  
Produkcja budowlana w Polsce nie ma stağej tendencji wzrostowej ï  poczŃwszy od 2002 r. zauwaŨyĺ 
moŨna stopniowy wzrost wskaŦnika klimatu koniunktury w budownictwie ï stosowny wykres 
zaprezentowano w punkcie 6.5.2. Dokumentu Rejestracyjnego. Dla Emitenta poŜrednio znaczenie moŨe 
mieĺ takŨe poziom st·p procentowych. Inwestycje w budownictwie, zar·wno indywidualne, jak i 
przedsiňbiorstw, w duŨej mierze realizowane sŃ z wykorzystaniem finansowania w postaci kredyt·w 
bankowych. Zmniejszenie dostňpnoŜci tych kredyt·w, np. z uwagi na wyŨsze oprocentowanie, ale r·wnieŨ 
np. z uwagi na pogorszenie siň zdolnoŜci kredytowej kredytobiorc·w, moŨe spowodowaĺ osğabienie 
koniunktury w budownictwie. 
Czynnikiem, kt·ry moŨe negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ Emitenta, sŃ takŨe pojawiajŃce siň problemy 
z dostňpnoŜciŃ siğy roboczej i materiağ·w w budownictwie. Op·Ŧnienie lub brak realizacji inwestycji z tego 
powodu wpğynie r·wnieŨ na zbyt produkt·w Emitenta.  
 
Czynnikami zwiňkszajŃcymi ryzyko prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej w Polsce sŃ czňste zmiany 
interpretacji przepis·w podatkowych, a takŨe fakt, iŨ deklaracje podatkowe oraz wysokoŜĺ faktycznych 
wpğat z tytuğu podatk·w mogŃ byĺ kontrolowane przez organy skarbowe przez piňĺ lat od koŒca roku, w 
kt·rym minŃğ termin pğatnoŜci podatku. MoŨliwoŜci pojawienia siň w przyszğoŜci wspomnianych zagroŨeŒ 
sŃ trudne do przewidzenia. 
 
W sumie perspektywy otoczenia makroekonomicznego Emitenta naleŨy oceniĺ pozytywnie. PostňpujŃce 
oŨywienie gospodarcze, w poğŃczeniu z obserwowanŃ stabilnoŜciŃ poziomu cen oraz pozytywnymi 
tendencjami na rynku budowlanym pozwalajŃ oczekiwaĺ poprawy sytuacji w otoczeniu Sp·ğki. 
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Zmiana 4 

Str. 61 pkt.10. Dokumentu Rejestracyjnego otrzymuje brzmienie: 

10.1. Informacje dotyczŃce Ŧr·değ kapitağu Emitenta  

WielkoŜĺ zasob·w kapitağowych Emitenta zostağa przedstawiona poniŨej: 

(dane w tys. zğ)   31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

A. Kapitağ (fundusz) wğasny 18 093 9 756 1 484 193 

I. Kapitağ (fundusz) podstawowy 12 803 7 303 100 100 

II. NaleŨne wpğaty na kapitağ podstawowy (wielkoŜĺ ujemna) 0 0 0 0 

III. Udziağy (akcje) wğasne (wielkoŜĺ ujemna) 0 0 0 0 

IV. Kapitağ (fundusz) zapasowy 1 614 544 0 0 

V. Kapitağ (fundusz) z aktualizacji wyceny  0 0 0 0 

VI. Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe 840 840 840 0 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegğych 0 0 93 53 

VIII. Zysk (strata) netto 2 836 1 070 451 40 

B. ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania 5 713 3 279 3 839 2 682 

I. Rezerwy na zobowiŃzania 23 0 28 0 

II. ZobowiŃzania dğugoterminowe 184 0 83 0 

III. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 5 505 3 279 3 728 2 682 

PASYWA RAZEM 23 805 13 035 5 323 2 875 

 

  31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

WskaŦnik og·lnego zadğuŨenia 

24,00% 25,16% 72,12% 93,29% zobowiŃzania og·ğem 

wartoŜĺ majŃtku og·ğem 

WskaŦnik dğugu 

31,57% 33,61% 258,69% 1391,26% zobowiŃzania og·ğem 

kapitağ wğasny 

 
Poziom og·lnego zadğuŨenia Emitenta wynosiğ na koniec 2004 r. ponad 93% majŃtku Sp·ğki. W kolejnym 
roku spadğ do poziomu 72,12%, a w nastňpnym roku do 25,16%. Na koniec 2007 r. poziom og·lnego 
zadğuŨenia wynosiğ 24,00%. WskaŦnik ten jednoznacznie wskazuje na malejŃcy udziağ kapitağ·w obcych w 
strukturze finansowania majŃtku Emitenta. Tendencjň tň potwierdza r·wnieŨ wskaŦnik dğugu, bňdŃcy 
stosunkiem og·ğu zobowiŃzaŒ do kapitağ·w wğasnych. W latach 2004 i 2005 wskaŦnik ten znacznie 
przekraczağ 100%, a w 2006 r. i w 2007 r. utrzymuje siň na poziomie nie wyŨszym niŨ 35%. 

Zmiana struktury finansowania w okresie objňtym historycznymi informacjami finansowymi spowodowana 
zostağa systematycznym zwiňkszaniem kapitağ·w wğasnych poprzez: 

w roku 2005: 

- pozostawienie zysku netto z lat poprzednich w wysokoŜci 93 tys. zğ w Sp·ğce 

- wpğata przez udziağowc·w kwoty 840 tys. zğ na kapitağ rezerwowy z tytuğu dopğat wsp·lnik·w 
zgodnie z Ä 13 pkt. l umowy Sp·ğki oraz uchwağŃ nr 1/11/2005 z dnia 18 listopada 2005 r. 
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w. 

- wypracowanie wyniku finansowego roku bieŨŃcego w wysokoŜci 451 tys. zğ, 
przy zwiňkszeniu kapitağ·w obcych o 1.157 tys. zğ, 
 
w roku 2006: 

- podwyŨszenie w grudniu 2006 roku kapitağu podstawowego do kwoty 7.302.5 tys. zğ poprzez: 
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o wniesienie aportem przedsiňbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwŃ 
ĂZakğad Produkcji Okien POZ OKNA Tadeusz Andrzejakò o wartoŜci 1.151.500 zğ, 

o wniesienie aportem przedsiňbiorstwa w rozumieniu Kodeksu Cywilnego pod nazwŃ ĂPOZ-
OKNA PCV Magdalena Andrzejakò o wartoŜci 3.872.500 zğ, 

o wniesienie aportem przez Pana Tadeusza Andrzejaka przysğugujŃcej mu wymagalnej 
wierzytelnoŜci w wysokoŜci 745.500 zğ wobec Sp·ğki z tytuğu udzielonych przez niego 
Sp·ğce poŨyczek, 

o wniesienie aportem przez Pana Romana Andrzejaka przysğugujŃcej mu wymagalnej 
wierzytelnoŜci w wysokoŜci 433.000 zğ wobec Sp·ğki z tytuğu udzielonych przez niego 
Sp·ğce poŨyczek, 

o objňcie za got·wkň przez Pana Romana Andrzejaka nowych udziağ·w o wartoŜci 
nominalnej 1.000.000 zğ 

- przekazanie zysku z lat poprzednich w wysokoŜci 544 tys. zğ na kapitağ zapasowy 

- wypracowanie wyniku finansowego roku bieŨŃcego w wysokoŜci 1.070 tys. zğ 
przy zmniejszeniu kapitağ·w obcych o 560 tys. zğ, 
 
w roku 2007: 

- przekazanie zysku z roku 2006 w wysokoŜci 1.070 tys. zğ na kapitağ zapasowy 

- podwyŨszenie w lipcu 2007 roku kapitağu akcyjnego do kwoty 12.802.500 zğ poprzez prywatnŃ 
emisjň 5.500.000 akcji serii C o wartoŜci nominalnej 1 zğ za akcjň  

- wypracowanie wyniku finansowego roku bieŨŃcego w wysokoŜci 2.836 tys. zğ 
przy zwiňkszeniu kapitağ·w obcych o 852 tys. zğ. 

 

ťr·dğa finansowania zewnňtrznego Emitenta: 

(dane w tys. zğ) 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004 

B. ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania 5 713 3 279 3 839 2 682 

I. Rezerwy na zobowiŃzania 23 0 28 0 

II. ZobowiŃzania dğugoterminowe 184 0 83 0 

     1. Wobec jednostek powiŃzanych 0 0 0 0 

     2. Wobec pozostağych jednostek 184 0 83 0 

III. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 5 505 3 279 3 728 2 682 

     1. Wobec jednostek powiŃzanych 0 0 0 0 

     2. Wobec pozostağych jednostek 5 505 3 257 3 675 2 652 

         a) kredyty i poŨyczki 548 686 1 751 1 193 

         b) z tytuğu emisji dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 0 0 0 0 

         c) inne zobowiŃzania finansowe 100 0 0 0 

         d) z tytuğu dostaw i usğug, o okresie wymagalnoŜci: 3 783 1 991 1 747 1 360 

         e) zaliczki otrzymane na dostawy 413 300 38 1 

         f) zobowiŃzania wekslowe 0 0 0 0 

         g) z tytuğu podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ i innych ŜwiadczeŒ 562 221 140 72 

         h) z tytuğu wynagrodzeŒ 99 60 0 0 

         i) inne 0 0 0 26 

     3. Fundusze specjalne 0 22 53 30 

 

ZobowiŃzania dğugoterminowe Emitenta w 2005 r. sŃ wynikiem zaciŃgniňtego w tymŨe roku kredytu 
bankowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokoŜci 200.000 zğ (dwieŜcie tysiňcy zğotych). Emitent 
spğaciğ powyŨszy kredyt w paŦdzierniku 2007 roku. ZobowiŃzanie dğugoterminowe wystňpujŃce na 
31.12.2007 r. dotyczy kwoty rat leasingowych, przypadajŃcych do spğaty po 31.12.2008 r.  




