Aneks do Prospektu emisyjnego PE ELKOP SA
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Niniejszy Aneks do Prospektu Emisyjnego PE ELKOP SA (zwanej dalej: ,Spodtka”) zostat sporzadzony w zwigzku z publikacjg

przez Spétke w dniu 14 maja 2008 roku kwartalnego sprawozdania finansowego.
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Wybrane skonsolidowane informacje finansowe za | kwartat 2008 r. i | kwartat 2007 r. przedstawione
w ponizszej tabeli pochodzg z niezbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta.
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Przychody ze sprzedazy 806 2 002
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (492) (783)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) (419) (711)
Wynik brutto (537) 92
Wynik netto, w tym: (537) 92
- wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (534) 89
- wynik netto przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym (3) 3
Aktywa razem 8239 8 499
Aktywa trwate 5015 4974
Aktywa obrotowe 3224 3525
Kapitat wtasny, w tym: (339) (825)
- kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej (875) (1374)
- kapitat mniejszosci 536 549
Kapitat zaktadowy 3220 1610
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8578 9324
Zobowigzania dtugoterminowe 2012 2188
Zobowigzania krétkoterminowe 3235 3252
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (343) (275)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
Przeptywy pieniezne netto razem (334) (273)
Liczba akcji (w szt.) 321958 000 5551000
Wynik netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
na 1 akcje (zt) (0,0017) 0,0160
Wartos¢ ksiegowa przypadajaca na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na 1 akcje (zt) (0,0027) (0,2475)
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Aneks do Prospektu emisyjnego PE ELKOP SA

Liczba akcji (w szt.)* 321958 000 160979 000
Wynik netto przypisany akcjonariuszom dominujgcym na 1
akcje (z4)* (0,0017) 0,0006
Wartos¢ ksiegowa przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na 1 akcje (zt)* (0,0027) (0,0085)
Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda na 1 akcje (zt) - -
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tys. zt % tys. zt %
Gornictwo 182 46,7 1351 83,2
Hutnictwo - - - -
Chemia 131 33,6 - -
Przemyst maszynowy 7 18 i i
3 b - , - =
Budownictwo 29 7,4 128 7,9
Energetyka - - - -
Transport - - - -
Inne 41 10,5 144 8,9
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Na ponizszym wykresie przedstawiono sezonowo$¢ przychoddéw netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2005 —
2007.
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Na ponizszym wykresie przedstawiono sezonowos¢ przychoddw netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2005 —

2007 oraz w | kwartale 2008 r.
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budowlano-montazowe 390 48,4 1623 81,1
produkcyjne 36 4,5 44 2,2
sprzetowo-transportowe 2 0,2 1 0,1
czynsze 366 45,4 325 16,2
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Slaski 794 1993
Dolnoslaski - -
Mazowiecki - -
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W | kwartale 2008 r. gtéwnymi dostawcami materiatow i ustug byli:
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Laser Czestochowa 21 26,9
V-Center — Katowice 7 9,0
Eltrans Chorzéw 1 1,3
' V-Center — Katowice 4 5,1
$ Eltrans Chorzéw 2 2,6
% EKO-INSTAL 1 1,3
0 2
Swietochtowice
42 53,8
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Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej w | kwartale 2008 r. oraz | kwartale 2007 r. zostat przeprowadzony na
podstawie sprawozdania finansowego za | kwartat 2008 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi za | kwartat
2007 r.), ktére nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta.
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Rentownos$¢ sprzedazy (brutto) 20,7% 19,0%
Rentownos¢ sprzedazy -52,1% -7,8%
Rentowno$¢ EBIT -61,0% -39,1%
Rentownos¢ EBITDA -52,0% -35,5%
Rentownosé brutto -66,6% 4,6%
Rentownosé netto -66,6% 4,6%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -6,5% 1,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) - -
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Niemal wszystkie wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta w | kwartale 2008 r. ksztattowaty sie na
znacznie nizszym poziomie niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Podstawowg przyczyna tego stanu byt
spadek przychoddéw ze sprzedazy (o 59,7% w stosunku do | kwartatu 2007 r.) spowodowany mniejszg liczbg
pozyskanych zlecen. Znaczny zysk z dziatalnosci finansowej wykazany w | kwartale 2007 r. spowodowat istotny
wzrost rentownosci brutto i netto w tym okresie.

W zwigzku ze stratg poniesiong w | kwartale 2008 r. kapitat wtasny na koniec okresu miat wartos¢ ujemna.
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Okres obrotu zapasami (w dniach) 18 4
Okres sptywu naleznosci (w dniach) 45 117
Okres sptaty zobowigzan (w dniach) 456 180
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Wskaznik okresu obrotu zapasami ulegt w | kwartale 2008 r. znacznemu wydtuzeniu zaréwno w stosunku do |
kwartatu 2007 r., jak rowniez do poprzednich lat obrotowych. Byto to zwigzane ze znacznym wzrostem stanu
zapasow na dzien 31 marca 2008 r., co z kolei wynikato z dokonania zakupu materiatéw na konkretne zlecenie.

Okres sptywu naleznosci obnizyt sie w | kwartale 2008 r. do poziomu 45 dni i byt znacznie nizszy niz w | kwartale
2007 r. oraz w catym 2007 r. Emitent otrzymat w tym okresie ptatnosci z tytutu ustug wykonanych we
wczesniejszych okresach, zas w zwigzku z mniejszg liczbg zlecen nie wystapit znaczny przyrost nowych
naleznosci.

Okres sptaty zobowigzan znacznie sie wydtuzyt zaréwno w stosunku do | kwartatu 2007 r., jak i catego 2007 r.,
mimo iz w warto$ciowo zobowigzania krétkoterminowe obnizyty sie w stosunku do korica 2007 r. o blisko 1 min
zt, zas$ w stosunku do konca | kwartatu 2007 r. o 17 tys. zt. Wysoki poziom tego wskaznika wynika w znacznej
mierze z faktu, iz zobowigzania krotkoterminowe, poza zobowigzaniami wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci,
obejmujg réwniez raty zadtuzenia wynikajgce z zawartego uktadu z wierzycielami, ktérych termin sptaty
przypada w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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Aktywa trwate / Aktywa ogdtem 60,9% 58,5%
Aktywa obrotowe / Aktywa ogdtem 39,1% 41,5%
Zapasy / Aktywa ogdtem 1,6% 0,8%
Naleznosci krétkoterminowe / Aktywa ogétem 4,9% 30,7%
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W strukturze aktywéw na koniec | kwartatu 2008 r. zwraca uwage znaczny spadek udziatu naleznosci
krétkoterminowych w aktywach ogdétem, co jest rezultatem szybkiego sptywu naleznos$ci handlowych. Na
koniec | kwartatu 2008 r. naleznosci krétkoterminowe byty nizsze o 1 689 tys. zt niz na koniec 2007 r. oraz
0 2 208 tys. zt niz na koniec | kwartatu 2007 r.
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PrzychlodY netto 'ze lsprzedazy produktow, 806 5002 40,3%
towardéw i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 794 1993 39,8%
.Przychc?dy, netto ze sprzedazy towaréw 12 9 133,3%
i materiatow
!(oszty §pr,zedanych produktéw, towaréw 639 1622 39,4%
i materiatow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 167 380 43,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 587 537 109,3%
Zysk/strata ze sprzedazy (420) (157) 267,5%
Pozostate przychody operacyjne 52 59 88,1%
Pozostate koszty operacyjne 124 685 18,1%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (492) (783) 62,8%
$ % & ) # ( ) !

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2008 r. byty nizsze o blisko 60% w poréwnaniu z |
kwartatem 2007 r. Byto to wynikiem mniejszej liczby pozyskanych zlecen. Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw obnizaty sie niemal w tym samym tempie, co przychody ze sprzedazy. Koszty ogdlnego
zarzadu zwiekszyty sie jednak o ponad 9%, co spowodowato, ze strata z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale
2008 r. wyniosta 420 tys. zt i byta o 167,5% wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Pozostata
dziatalnos¢ operacyjna zakonczyta sie stratg w wysokosci 72 tys. zt i ostatecznie w | kwartale 2008 r. Grupa
Kapitatowa poniosta na dziatalnosci operacyjnej strate w wysokosci 492 tys. zt, co oznacza wynik lepszy o 291
tys. zt niz w | kwartale 2007 r., kiedy to Grupa Kapitatowa poniosta pozostate koszty operacyjne w znacznej
kwocie, co byto zwigzane z utworzeniem rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych.

Aneks nr 1 7



Aneks do Prospektu emisyjnego PE ELKOP SA

/ K8 6 b ; # b 9 9 5 67
O " 8 - - + 4
+
Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej (875) (1374) 63,7%
Kapitaty mniejszosci 536 549 97,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8578 9324 92,0%
- Rezerwy na zobowigzania 703 643 109,3%
- Zobowigzania dtugoterminowe 2012 2188 92,0%
- Zobowigzania krétkoterminowe 3235 3252 99,5%
- Rozliczenia miedzyokresowe 2628 3241 81,1%
$ % & # # ' # C ) ! 4+, )%

Zarowno w | kwartale 2008 r., jak i w | kwartale 2007 r. Grupa Kapitatowa finansowata swojg dziatalnos¢
kapitatami obcymi. Na dziern 31 marca 2008 r. kapitat wtasny razem byt ujemny i wynosit -339 tys. zt, z czego na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej przypadato — 875 tys. zt, zas kapitaty mniejszosci wyniosty +536 tys. zt.

Gtownym elementem pasywow byty zobowigzania kréotkoterminowe, ktére na dzien 31 marca 2008 r. stanowity
39,3% pasywow ogoétem, zas na dzien 31 marca 2007 r. — 38,3%. Bardzo duzg wartos¢ miaty rozliczenia
miedzyokresowe, co byto zwigzane z uwzglednieniem w tej pozycji zobowigzan uktadowych przeznaczonych do
umorzenia. Trzecig pod wzgledem wartosci pozycjg pasywoéw byly zobowigzania dtugoterminowe, ktére

obejmowaty raty uktadowe, ktorych termin ptatnosci przypada ponad 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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I. Kapitat podstawowy 3220 1610 200,0%
1. Kapitat zapasowy 786 264 297,7%
lIl. Kapitat z aktualizacji wyceny 4292 4347 98,7%
IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych razem z zyskiem
(stratg) roku biezgcego jedn. dominujgcej (9173) (7 595) 120,8%
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Najwiekszg pozycjg w strukturze kapitatu wtasnego (przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) na
koniec | kwartatu 2008 r. i | kwartatu 2007 r. pozostawat kapitat z aktualizacji wyceny. Kapitat podstawy
zwiekszyt sie z kwoty 1 610 tys. zt do 3 220 tys. zt, co byto spowodowane przeprowadzong emisjg akgcji serii B. O
ponad 20% zwiekszyta sie strata z lat ubiegtych wraz ze stratg roku biezgcego jednostki dominujacej. Pozycja ta
byta gtéwnym czynnikiem obnizajgcym wartos¢ kapitatu wtasnego.
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 446 469 95,1%
3. Pozostate rezerwy 257 174 147,7%
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1. Wobec pozostatych jednostek 2012 2188 92,0%
% B ( 8 - - - <<, E
2. Wobec pozostatych jednostek 3151 3153 99,9%
a) Kredyty i pozyczki 0 0 -
b) Z tytutu dostaw i ustug 1657 1219 135,9%
c) Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 1342 1340 100,1%
d) Z tytutu wynagrodzen 148 167 88,6%
e) Inne 4 427 0,9%
3. Fundusze specjalne 84 99 84,8%
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W strukturze zobowigzan i rezerw na zobowigzania ogétem Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2008 r.
najwiekszy udziat majg zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 37,7% zobowigzan ogétem. Drugg co do
istotnosci pozycjg byty rozliczenia miedzyokresowe, ktdre stanowity 30,6% wartosci zobowigzan ogdétem. Udziat
zobowigzan dtugoterminowych oraz rezerw na zobowigzania w zobowigzaniach ogétem wynosit odpowiednio

23,5% oraz 8,2%

Na dzied 31 marca 2007 r. struktura zobowigzan i rezerw na zobowigzania ksztattowata sie na zblizonym
poziomie, jak na dzier 31 marca 2008 r. Udziat poszczegdlnych pozycji w zobowigzaniach i rezerwach ogdétem
ksztattowat sie nastepujaco: rezerwy na zobowigzania — 6,9%, zobowigzania dtugoterminowe 23,5%,

zobowigzania krétkoterminowe — 34,9%, rozliczenia miedzyokresowe — 34,7%.
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,64 0,64
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego -15,48 -6,59
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,24 0,26
Wskaznik zadtuzenia kréotkoterminowego 0,39 0,38
Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem statym 0,33 0,27
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Zysk/strata netto (537) 92
Korekty razem 194 (367)
W tym: amortyzacja 73 72
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Wptywy 30
Wydatki 21 0

b ? 8 1" b 7”1
Wptywy 0 0
Wydatki 0 0
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Prowadzona przez Grupe Kapitatowq dziatalnos¢ operacyjna w | kwartale 2008 r. spowodowata wyptyw gotéwki
w kwocie 343 tys. zt. Strata netto w kwocie 537 tys. zt zostata skorygowana o 194 tys. zt. Dodatni wptyw na
wartos¢ przeptywdw operacyjnych miata przede wszystkim zmiana stanu naleznosci o kwote 1697 tys. zt
zwigzana z wptywem pieniedzy od kontrahentédw z tytutu wykonanych przez Grupe Kapitatowg prac. Z kolei
zmiana stanu zobowigzan (kwota — 994 tys. zt) zwigzana ze sptatg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych (- 541 tys. zt) wynikajgca w gtéwnej mierze z przeksiegowania
umorzonych czesci zobowigzan byty czynnikami, ktére w najwiekszym stopniu spowodowaty wyptyw srodkéw
pienieznych.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 9 tys. zt. Ztozyty sie na to wptywy w wysokosci 30 tys. zt (zbycie
rzeczowych aktywéw trwatych oraz odsetki) oraz wydatki w kwocie 9 tys. zt (na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych).

W | kwartale 2008 r. nie wystgpity przeptywy z dziatalnosci finansowe;j.
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Przyptywy z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w | kwartale 2007 r. byty ujemne i wyniosty — 275 tys. zt.
Zysk netto w wysokosci 92 tys. zt zostat skorygowany o kwote — 367 tys. zt. Najwiekszy negatywny wptyw na
przeptywy operacyjne miata zmiana stanu naleznosci (- 1017 tys. zt) oraz zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych (- 1 196 tys. zt). Wzrost naleznosci byt spowodowany wysokim poziomem przychoddéw ze
sprzedazy w tym okresie, z kolei zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikneta z znacznym stopniu z
rozliczenia sprzedazy akcji spotki Elektrownie Wiatrowe SA . Najwiekszy pozytywny wptyw na przeptyw z
dziatalnosci operacyjnej miat wzrost stanu zobowigzan o kwote 985 tys. zt oraz inne korekty w wysokosci 866
tys. zt.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 2 tys. zt (wptyw odsetek).

W | kwartale 2007 r. nie wystgpity przeptywy z dziatalnosci finansowe;j.

Aneks nr 1 10



Aneks do Prospektu emisyjnego PE ELKOP SA

<9 -,
/ o 1J b ?"
O " 8 - - - - +
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,00 1,08
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,80 0,96
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,67 0,15
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Wskazniki biezgcej oraz szybkiej ptynnosci na koniec | kwartatu 2008 r. ulegty pogorszeniu w stosunku do konca
| kwartatu 2007 r. oraz korica 2007 r. Wptyw na pogorszenie poziomu wskaznikow ptynnosci w | kwartale miat
niski poziom przychoddéw ze sprzedazy. Z kolei wskaznik natychmiastowej ptynnosci ulegt poprawie, co byto
rezultatem pozyskania srodkéw finansowych z emisji akcji serii B.

Dane finansowe za | kwartat 2008 r. oraz | kwartat 2007 r. nie pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych
przez biegtego rewidenta.
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Po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Emitent nie opublikowat zadnych srédrocznych
danych finansowych.
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Po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Emitent opublikowat skonsolidowany rozszerzony
raport kwartalny za | kwartat 2008 r. podany do publicznej wiadomosci w dniu 14 maja 2008 r. (nie podlegat
badaniu przez biegtego rewidenta). Raport jest dostepny na stronie internetowej Emitenta www.elkop.pl.
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W okresie po 31.12.2007 w sytuacji finansowej i handlowej Spotki nie zaszty istotne zmiany. W tym okresie
zostaty zawarte umowy z gming Piekary na kwote 70 tys. zt (raport biezgcy Emitenta nr 26/2008), z Akademia
Medyczng we Wroctawiu na kwote 252,5 tys. zt (raport biezgcy Emitenta nr 34/2008) oraz z Hutg Buczek Sp.
z 0.0. na kwote 390 tys. zt (raport biezacy Emitenta nr 35/2008). Emitent otrzymat réwniez zlecenia od spotki
SIEMENS VAI Sp. z 0.0. na wykonanie robdt elektromontazowych na taczng kwote 153,0 tys. zt (raport biezgcy
Emitenta nr 37/2008). Szczegdty umow zostaty przedstawione w punkcie 22.1.3. Prospektu. Ponadto w dniu 31
marca 2008 roku Emitent sptacita trzecig rate zadtuzenia, zgodnie z uktadem zawartym przez Emitenta
z wierzycielami (raport biezgcy nr 32/2008).
<

W okresie po 31.03.2008 r. w sytuacji finansowej i handlowej Spétki nie zaszty istotne zmiany. W tym okresie
zostaty zawarte umowy z Akademig Medyczng we Wroctawiu na kwote 252,5 tys. zt (raport biezgcy Emitenta nr
34/2008) oraz z Hutg Buczek Sp. z 0.0. na kwote 390 tys. zt (raport biezagcy Emitenta nr 35/2008). Emitent
otrzymat rowniez zlecenia od sp6tki SIEMENS VAI Sp. z 0.0. na wykonanie robét elektromontazowych na tgcznag
kwote 153,0 tys. zt (raport biezgcy Emitenta nr 37/2008). Szczegdty umow zostaty przedstawione w punkcie
22.1.3. Prospektu.

. Raport finansowy Grupy Kapitatowej za | kwartat 2008 r.
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